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Het Prospectus wordt periodiek geactualiseerd. De actualisaties die plaats hebben gevonden houden verband met het
volgende:

In hoofdstuk 5.2 is de lijst van de bestuursleden geactualiseerd.
In hoofdstuk 12 is het hoofdstuk Verantwoord Beleggen bijgewerkt met betrekking tot ‘structured credit’.
In hoofdstuk 8.2 zijn twee paragrafen toegevoegd met betrekking tot het terugvorderen van belasting voor de
Participant in een Subfonds.
In hoofdstuk 13.4 is het beloningsoverzicht voor het jaar 2022 verwijderd en vervangen door het overzicht voor
het jaar 2023.
Ernst & Young Accountants LLP is benoemd als de nieuwe accountant voor het AEGON Paraplufonds. In
hoofdstuk 15 is de gegevens van de accountant aangepast.
Als gevolg van de verplaatsing van Aegon N.V. naar Bermuda en de omzetting van de juridische structuur van
deze entiteit naar een ‘limited company’ onder het recht van Bermuda is de term “Aegon N.V.” in het
Prospectus aangepast naar Aegon Ltd.
In Bijlage 1l zijn de rendementen van de Subfondsen voor het jaar 2023 toegevoegd.
In Bijlage Il was abusievelijk de verkeerde handelsnaam van het Aegon Diversified Equity Fund Il opgenomen.
De correcte handelsnaam van dit fonds is Knab Diversified Equity Fund II.
In Bijlage IV is Aegon World Equity Alpha Beta Pool (P) verwijderd als gevolg van de liquidatie van de Pool.
Het overzicht van partijen aan wie de Beheerder taken heeft uitbesteed is aangepast. Dit overzicht is verwijderd
uit hoofdstuk 3.2 en verplaatst naar Bijlage V. De titel van Bijlage V is aangepast naar “Het gebruik van Diensten
van Derden en Delegatie van Functies”.
In de Subfonds specificaties van de volgende Subfondsen is het Beleggingsuniversum aangepast in lijn met het
Supplement van het onderliggende UCITS fonds waarin deze Subfondsen participeren:

o AEAM Global High Yield Fund (EUR)

o AEGON Diversified Bond Fund

o AEGON Diversified Bond Fund Il

o AEGON Fixed Income Spread Fund
Een deel van de beschrijving van de “Doelstelling en Benchmark” in de Fund Specificaties van volgende
Subfondsen bevatte onjuistheden. Deze beschrijving wordt gecorrigeerd.

o AEGON Fixed Income Spread Fund

o AEGON Fixed Income Stability Fund
In de Subfondsspecificaties van elke Subfonds is de term “uitsluitingslijst” aangepast naar “uitsluitingscriteria”.

De actualisatie van deze hoofdstukken en bijlage is door de Beheerder niet aangemerkt als een materiéle wijziging en als
gevolg daarvan niet gecontroleerd door een onafhankelijke accountant.

Het assurance rapport van de onafhankelijke accountant van 1 september 2023 dat is verstrekt bij het Prospectus van
die datum, is niet van toepassing op deze actualisatie.

Bij een materiéle wijziging van het Prospectus zal een nieuw assurance rapport van de onafhankelijke accountant
worden gevraagd.

Deze actualisatie is tot stand gekomen onder verantwoordelijkheid van de Beheerder.

Den Haag, 1 april 2024
Aegon Investment Management B.V.
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Belangrijke informatie

Termen met een hoofdletter in dit Prospectus hebben dezelfde betekenis als gedefinieerd in Bijlage | — Definities.
Het AEGON Paraplufonds is een op 19 april 2000 tot stand gekomen fonds voor gemene rekening.

(Potentiéle) Participanten in het AEGON Paraplufonds worden er nadrukkelijk op gewezen dat zij zich bij hun beslissing
om te investeren in het AEGON Paraplufonds uitsluitend dienen te baseren op de informatie die in dit Prospectus is
opgenomen. (Potentiéle) Participanten in het AEGON Paraplufonds wordt er tevens nadrukkelijk op gewezen dat aan
een belegging financiéle risico’s zijn verbonden. Zij dienen dan ook goede nota te nemen van de volledige inhoud van
dit Prospectus waarin tevens, de Voorwaarden van beheer en bewaring van het AEGON Paraplufonds, de Voorwaarden
van beheer en bewaring van de AEGON Basisfondsen en van de Pools en het laatste gepubliceerde jaarverslag zijn
opgenomen.

De in dit Prospectus opgenomen gegevens zijn, voor zover aan de Beheerder en haar directeuren redelijkerwijs bekend
had kunnen zijn, in overeenstemming met de werkelijkheid en er zijn geen gegevens weggelaten waarvan vermelding
de strekking van dit Prospectus zou wijzigen. Uitsluitend de Beheerder is verantwoordelijk voor de juistheid en
volledigheid van de gegevens zoals opgenomen in dit Prospectus.

Dit Prospectus houdt als zodanig geen aanbod in van enig financieel instrument of een uitnodiging tot het doen van een
aanbod tot koop van enig financieel instrument anders dan de aangeboden Participaties of Deelnemingsrechten, noch
een aanbod tot koop van enig financieel instrument aan een persoon in enige jurisdictie waar dit volgens de aldaar
geldende regelgeving niet is geoorloofd. De afgifte van dit Prospectus en de verkoop op basis hiervan houden onder
geen enkele omstandigheid in dat de in dit Prospectus vermelde informatie ook op een later tijdstip nog juist is, met
dien verstande dat de gegevens in dit Prospectus die van wezenlijk belang zijn, zullen worden geactualiseerd zodra
daartoe aanleiding bestaat.

Met betrekking tot alle in dit Prospectus genoemde rendementen wordt er op gewezen dat de waarde van uw
beleggingen sterk kan fluctueren. In het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Op dit Prospectus is Nederlands recht van toepassing. Dit Prospectus verschijnt alleen in de Nederlandse taal.

Voor dit product is een Essentiéle Beleggers Informatie opgesteld met informatie over het product, de kosten en de
risico’s. Vraag er om en lees hem voordat u het product koopt.

Klachtenprocedure

Klachten van Participanten die betrekking hebben op het AEGON Paraplufonds kunnen schriftelijk worden ingediend bij
de Beheerder, Aegon Investment Management B.V., Aegonplein 50, 2591 TV Den Haag.



Belangrijke waarschuwing in verband met Amerikaanse
regelgeving

De Beheerder noch enige aan hem verbonden persoon of vennootschap zal marketingactiviteiten verrichten gericht op
—of waarvan redelijkerwijs verwacht kan worden dat deze zouden kunnen resulteren in —het benaderen van (potentiéle)
Participanten die:

(i) geen “Non-United States Persons” zijn, als bedoeld in Commodity Futures Trading Commission Rule
4.7(A)(1)(iv); of
(ii) als “Specified U.S. Persons” zijn aan te merken, als bedoeld in paragraaf 1.1471-5(f)(1)(D) FATCA.

Aan het (middellijk) houden van Deelnemingsrechten in een Subfonds van het AEGON Paraplufonds is de (doorlopende)
voorwaarde verbonden dat elke Deelnemer en eventuele uiteindelijk belanghebbende in het Fonds:

(i) een “Non-United States Persons” is, als bedoeld in de Commodity Futures Trading Commission Rules; en
(ii) niet wordt aangemerkt als een “Specified U.S. Person” onder FATCA.

De Beheerder zal nimmer gelden ter investering in een Subfonds van het AEGON Paraplufonds Fonds aanvaarden,
aanhouden of beleggen, welke rechtstreeks of middellijk afkomstig zijn van in de Verenigde Staten gelegen bronnen.
Indien een Participant en/ of uiteindelijk belanghebbende niet (langer) aan bovenstaande voorwaarden voldoet, dan
wel onvoldoende informatie verstrekt om de Beheerder in staat te stellen zijn status te toetsen, is de Beheerder bevoegd
de betreffende Participaties terstond door het Subfonds van het AEGON Paraplufonds te doen innemen, zonder
medewerking of instemming van de betreffende Participant en/of uiteindelijk belanghebbende. In een dergelijk geval
zal de Beheerder de procedure voor inkoop van Participaties in acht nemen.



1. Inleiding

Het AEGON Paraplufonds, is op 19 april 2000 tot stand gekomen. Het beoogt Participanten een ruime keuze te bieden
in eenvoudige, heldere en gemakkelijke beleggingsproducten. Het AEGON Paraplufonds is een beleggingsinstelling in de
vorm van een fonds voor gemene rekening. Haar Beheerder, Aegon Investment Management B.V., beschikt over een
vergunning op grond van de Wft. De Voorwaarden van Beheer en Bewaring van het AEGON Paraplufonds (de
“Fondsvoorwaarden”) zijn als Bijlage 11l bij dit Prospectus opgenomen.

De bijlagen bij dit Prospectus vormen een integraal onderdeel van dit Prospectus.

Het AEGON Paraplufonds bestaat uit verschillende eenheden, Subfondsen genoemd, waarin afzonderlijk kan worden
belegd. Elk Subfonds heeft een eigen beleggingsbeleid en risicoprofiel en kan beleggen in verschillende AEGON
Basisfondsen of Pools. Nadere informatie is opgenomen in de (Sub)Fondsspecificaties.

De deelname in één of meer Subfondsen van het AEGON Paraplufonds kan geschieden door middel van de
beleggingsdienstverlening van Aegon Bank, via de Beheerder en, indien dat in de (Sub)Fondsspecificaties vermeld is, via
de NAV Trading Facility van Euronext Amsterdam (Euronext Fund Services).

(Potentiéle) Participanten in de Subfondsen van het AEGON Paraplufonds dienen zich ervan bewust te zijn dat beleggen
risico’s meebrengt. De waarde van een deelneming kan stijgen, maar ook dalen, waardoor verlies kan worden geleden
in die zin dat het mogelijk is dat Participanten hun inleg (gedeeltelijk) kunnen verliezen.



2. Het AEGON Paraplufonds en zijn Subfondsen

Het Fondsvermogen van het AEGON Paraplufonds is onderverdeeld in een of meer Subfondsen. Het AEGON
Paraplufonds geeft voor elk Subfonds een apart soort Participaties uit. Een Participatie in een Subfonds geeft recht op
een evenredig deel van het vermogen van het desbetreffende Subfonds voor zover dit aan de deelgerechtigden toekomt.
Voor elk Subfonds wordt een afzonderlijke administratie bijgehouden. Subfondsen kunnen open dan wel besloten
fondsen voor gemene rekening zijn. Open fondsen voor gemene rekening kwalificeren fiscaal gezien als een fiscale
beleggingsinstelling (“fbi”) hetzij als vrijgestelde beleggingsinstelling (“vbi”) (voor een nadere beschrijving van de
verschillen in fiscale status en de gevolgen daarvan, zie paragraaf 6).

Op grond van de Fondsvoorwaarden (Bijlage IV) is de juridische verhouding tussen de Beheerder, de Juridisch eigenaar
en de Participanten onderworpen aan Nederlands recht en is de rechter te ’s-Gravenhage bevoegd om kennis te nemen
van eventuele geschillen uit hoofde van de Fondsvoorwaarden. In de Fondsvoorwaarden is meer informatie te vinden
met betrekking tot de aard en voornaamste juridische implicaties van de contractuele verhouding die Participanten
aangaan door in het Fonds te beleggen. Onder andere wordt in artikel 14 van de Fondsvoorwaarden de aansprakelijkheid
geregeld van de Beheerder en de Bewaarder jegens het Fonds en de Participanten.

In het kader van de Bewaarovereenkomst is eveneens Nederlands recht van toepassing op de verhouding tussen de
Beheerder, de Juridisch eigenaar en de Bewaarder. De Bewaarovereenkomst bepaalt tevens dat de Nederlandse rechter
bevoegd is in geval van geschillen dienaangaande.

Op de beleggingen die plaatsvinden in de Basisfondsen en Pools waarin de Subfondsen beleggen, kan ander recht dan
Nederlands recht van toepassing zijn.

Voorafgaand aan de introductie van een Subfonds stelt de Beheerder (Sub)Fondsspecificaties vast. De
(Sub)Fondsspecificaties bevatten onder meer de voor dat Subfonds geldende aanvangsdatum, het beleggingsbeleid, het
beleggingsuniversum, het risicoprofiel en de kostenstructuur. Beleggingsbeleid, risicoprofiel en kostenstructuur kunnen
per Subfonds verschillen. Vanaf de introductie van een Subfonds gelden de (Sub)Fondsspecificaties daarvan als
aanvulling op dit Prospectus en dienen die (Sub)Fondsspecificaties gelezen te worden in combinatie met dit Prospectus.
Vanaf de introductie van een Subfonds zijn de desbetreffende (Sub)Fondsspecificaties verkrijgbaar op de Website als
onderdeel van het Prospectus. Voor elk Subfonds is eveneens een Essentiéle Beleggers Informatie opgesteld en deze is
eveneens beschikbaar op de Website.

De Subfondsen die onderdeel zijn van het AEGON Paraplufonds zijn opgenomen in Bijlage Il.

Vanaf de introductie van een Basisfonds of Pool geldt de Nadere Beschrijving daarvan als aanvulling op dit Prospectus
en dient die Nadere Beschrijving te worden gelezen in combinatie met dit Prospectus. Vanaf de introductie van een
Basisfonds of Pool is de desbetreffende Nadere Beschrijving op aanvraag, tegen ten hoogste de kostprijs bij Aegon Bank
verkrijgbaar.

Voor de introductie van een Subfonds is geen goedkeuring van de desbetreffende (Sub)Fondsspecificaties door de AFM
vereist. De Beheerder zal een nieuw Subfonds één maand voor aanbieding aan (potentiéle) Participanten ter registratie
aanmelden bij de AFM. In geval van een voorgenomen notering van een Subfonds aan Euronext Fund Services zal de
Beheerder eveneens één maand van te voren de AFM hiervan in kennis stellen.



3. Doel en beleggingsbeleid; risicoprofiel

3.1 Algemeen

Het AEGON Paraplufonds heeft tot doel het per Subfonds afzonderlijk, voor rekening en risico van de desbetreffende
Participanten, beleggen van vermogen in financiéle instrumenten, van financiéle instrumenten afgeleide producten en
andere vermogenswaarden, alsmede het doen bewaren en administreren van het belegde vermogen, alsmede al
hetgeen met het voorgaande verband houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn. Dit beleggingsbeleid en de aard van de
vermogenswaarden waarin wordt belegd, worden per Subfonds, voorafgaand aan de introductie daarvan, nader bepaald
in de (Sub)Fondsspecificaties.

De beleggingen van een Subfonds kunnen geheel of ten dele bestaan uit participaties in AEGON Basisfondsen en AEGON
Pools (zie onder 3.2 hierna) of andere beleggingsinstellingen. Het AEGON Paraplufonds mag in de met de Beheerder,
het AEGON Paraplufonds of Juridisch eigenaar gelieerde partijen beleggen en direct of indirect in andere
beleggingsinstellingen.

Subfondsen van het AEGON Paraplufonds kunnen ook beleggen in Subfondsen van AEGON Asset Management Europe
ICAV, gevestigd in lerland. Het prospectus van AEGON Asset Management Europe ICAV is te vinden op
https://www.aegonam.com/en/documents/.

Het op een Subfonds te behalen rendement is onder meer afhankelijk van de fondswaarden waarin wordt belegd. De in
het verleden behaalde rendementen van elk Subfonds worden vermeld op de Website en in de Essentiéle Beleggers
Informatie van elk Subfonds. In het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

De Beheerder van het AEGON Paraplufonds is ten aanzien van alle Subfondsen vrij in de keuze van de fondswaarden en
is gerechtigd tot alle daden van beheer met betrekking tot het Fondsvermogen met inachtneming van het bepaalde in
de Fondsvoorwaarden en de relevante (Sub)Fondsspecificaties. Tot het beheer van het AEGON Paraplufonds wordt
mede gerekend het beleggingsbeleid en het wijzigen daarvan, het uitleenbeleid, het verrichten van beleggingen en al
hetgeen daarmee, in de ruimste zin, samenhangt. De Beheerder behoudt zich het recht voor, om in bijzondere
(markt)omstandigheden maar alleen in het belang van de Participanten af te wijken van het beleggingsbeleid van een
(Sub)fonds, zoals dat is opgenomen in de (Sub)Fondsspecificaties van het desbetreffende (Sub)fonds, dit ter uitsluitende
beoordeling van de Beheerder, ten einde de Beheerder in staat te stellen in te spelen op de bijzondere (markt)
omstandigheden.

3.2 Belegging in Basisfondsen en Pools en andere beleggingsinstellingen

Een groot gedeelte van de beleggingen die door de Beheerder worden beheerd, is ondergebracht in Basisfondsen en
Pools. De Basisfondsen en de Pools kwalificeren ofwel als besloten fonds voor gemene rekening en zijn in dat geval
fiscaal transparant, ofwel als open fonds voor gemene rekening met de status van vrijgestelde beleggingsinstelling (vbi).
In de Basisfondsen en Pools vinden de feitelijke beleggingen plaats, door bijvoorbeeld aan- en verkopen van financiéle
instrumenten. De Basisfondsen en de Pools zijn niet onderworpen aan het toezicht van de AFM en zijn derhalve niet
opgenomen in het AFM register, het AEGON Paraplufonds wel.

Het AEGON Paraplufonds kan beleggen in andere beleggingsinstellingen, zoals Subfondsen van Aegon Asset
Management Europe ICAV. In welke Basisfondsen en Pools en in welke andere beleggingsinstellingen wordt belegd zal
per Subfonds afzonderlijk worden aangegeven in de desbetreffende (Sub)Fondsspecificaties. Elk Basisfonds en elke Pool
heeft als beheerder Aegon Investment Management B.V. en als bewaarder Citibank Europe Plc. De voorwaarden van
beheer en bewaring van de Basisfondsen en Pools zijn als bijlage in dit Prospectus opgenomen (Bijlage IV en V). Aegon
Investment Management B.V. is de investment manager van Aegon Asset Management Europe ICAV.



Uitbesteding

De Beheerder is bevoegd om taken uit te besteden met inachtneming van het bij of krachtens de wet bepaalde.
Uitbesteding van portfolio management en risk management is alleen toegestaan aan partijen die over een vergunning
beschikken om deze activiteiten te mogen uitvoeren en/ of onder toezicht staan.

De Beheerder heeft een uitbestedingsbeleid waarin is vastgelegd dat zeker moet worden gesteld dat de
uitbestedingsrelaties die de Beheerder aangaat geen risico inhouden voor de Beheerder en tevens voldoen aan passende
due diligence beginselen, goedkeuring en monitoring. Een en ander in overeenstemming met de Aegon Ltd. (voorheen
bekend als Aegon N.V.) Outsourcing Risk Policy.

Het uitbestedingsbeleid bevat de volgende belangrijke uitgangspunten:

o Due diligence beginselen

o De voorkoming van belangenconflicten

o Verplichting om de uitbesteding schriftelijk vast te leggen

o Waarborging van Business continuity

o Vertrouwelijkheid van gegevens en compliance met regelgeving
o Beéindiging en exit strategie

o Toezicht

o Naleving van uitbestedingsbeleid

De Beheerder heeft in het kader van het beheer van het AEGON Paraplufonds aan een aantal partijen taken gedelegeerd.
Een overzicht van de belangrijke partijen aan wie de Beheerder taken heeft uitbesteed is opgenomen in Bijlage V.

Er doen zich geen belangenconflicten voor bij de partijen aan wie is uitbesteed.
In het geval taken uitbesteed worden aan Gelieerde Partijen geldt dat vergoedingen worden betaald of transacties
worden uitgevoerd tegen marktconforme voorwaarden.

Ten laste van het Fondsvermogen kunnen ook beleggingen plaatsvinden met Gelieerde Partijen, maar uitsluitend tegen
marktconforme tarieven.

Uncleared Margin Rules (UMR)

De Uncleared Margin Rules (UMR) omvat regelgeving van de EU die tegenpartijen onder EMIR verplicht initial margin te
storten voor bilaterale Over The Counter (OTC) derivaten, die niet gecleared zijn, als het nominale bedrag van de
uitstaande derivaten een bepaalde drempel overschrijdt. Bepaalde fondsen worden geraakt door deze eis, omdat hun
OTC derivaten via Aegon Derivatives N.V. worden uitgevoerd. Aegon Groep (waar Aegon Derivatives N.V. deel van
uitmaakt) moet zich aan de vereisten voor initial margin houden omdat Aegon Groep als geheel de bovengenoemde
drempel overschrijdt.

Benchmarks

In de (Sub)Fondsspecificaties, indien van toepassing, worden er benchmarks genoemd die gebruikt worden voor het
desbetreffende (Sub)fonds. De Beheerder kwalificeert deze benchmarks als benchmarks in de zin van de EU Benchmark
Verordening (2016/1011). Indien de benchmarks niet zijn geregistreerd bij de European Securities Markets Authority
(ESMA), zal de Beheerder de registratie van benchmarks monitoren en indien —nadat overgangsregelingen zijn geéindigd
— het de Beheerder niet is toegestaan een benchmark te gebruiken, dan zal de Beheerder daarmee stoppen en de
Participanten daarvan op de hoogte brengen. De EU Benchmark Verordening vereist van de Beheerder solide
schriftelijke plannen die de acties omschrijven die nodig zijn in het geval dat er een benchmark (zoals gedefinieerd in de
EU Benchmark Verordening) materieel wijzigt of stopgezet wordt. De Beheerder zal aan dit vereiste voldoen. Meer
informatie omtrent het plan is beschikbaar op verzoek.



Securities Financing Transactions en Total Return Swaps

De Beheerder kan voor rekening en risico van elk Subfonds en/of Basisfonds of Pool financiéle instrumenten in- en
uitlenen (“Securities lending”). De Beheerder kan voor rekening en risico van een Basisfonds of Pool ‘(reverse) repo’
handelen.

Onderpand ontvangen in verband met Securities lending en gelden ontvangen in verband met (Reverse) Repo wordt
niet gebruikt voor herinvestering in het Subfonds (en zal dan ook de ‘leverage capacity’ van het Subfonds niet vergroten).

Daarnaast mag de Beheerder total return swaps (“TRS”) aangaan voor rekening en risico van een Basisfonds of Pool.

De Securities lending transactions en de TRS worden vrijwel uitsluitend aangegaan met partijen (meestal banken) op
basis van door belangenorganisaties ontwikkelde standaardcontracten.

De aan Securities lending en repo verbonden risico’s (zoals het kredietrisico dat de wederpartij om welke reden dan ook
de ingeleende financiéle instrumenten niet of niet tijdig teruglevert), zullen zoveel mogelijk worden beperkt. Enerzijds
door strenge eisen te stellen aan de kredietwaardigheid van de betreffende tegenpartij, in verband waarmee een
gelimiteerde lijst van toegestane tegenpartijen geldt. Anderzijds door het eisen van zekerheden van de partijen aan wie
financiéle instrumenten worden uitgeleend.

Voor de selectie van tegenpartijen van Securities lending transactions geldt als vereiste dat het een kredietinstelling
dient te zijn met een minimale rating van A. Onderpand kan worden verstrekt in de vorm van liquiditeiten, obligaties en
dergelijke.

Voor de selectie van tegenpartijen voor TRS geldt als vereiste dat het een kredietinstelling dient te zijn met een minimale
rating van BBB. Onderpand voor TRS kan in Euro cash of Euro gedenomineerde staatsobligaties worden gestort.

De waarde van het onderpand wordt op dagbasis gemonitord. Zoals ook met het Fondsvermogen heeft de Beheerder
maatregelen genomen tot segregatie van het onderpand. De opbrengsten van de Securities lending transactions en TRS
komen, na aftrek van de met Securities lending samenhangende kosten (waaronder een vergoeding aan de Beheerder)
ten goede aan het betreffende Subfonds en/of Basisfonds of de Pool.

Informatie over de mate en omvang van Securities lending transactions en TRS is terug te vinden in de jaarrekeningen
van het betreffende Subfonds en/of Basisfonds of de Pool. Hier is ook meer informatie te vinden over de opbrengsten
uit Securities lending en de hoogte van de vergoeding aan de Beheerder.

Maximaal 100% van het Fondsvermogen van een Subfonds en/of Basisfonds of Pool kan worden uitgeleend.

De beheerder heeft ook de mogelijkheid alle typen Financiéle instrumenten te repo-en, tot een maximum van 100%
van het Fondsvermogen.

De verwachting is dat dit percentage in de praktijk (aanzienlijk) lager zal liggen.

Tevens gelden beperkingen op basis van de rating en het type instrument dat als onderpand zal dienen.

De risico’s die zijn verbonden aan Securities Financing Transactions en TRS, in het bijzonder het tegenpartijrisico, zijn
beschreven in paragraaf 3.3.

Zoals boven onder “UMR” aangegeven worden bepaalde (Sub)fondsen geraakt door de verplichting om initial margin te
storten, omdat hun OTC derivaten worden uitgevoerd via Aegon Derivatives N.V. Voor het storten van initial margin is
onderpand vereist in de vorm van vastrentende waarden. Dit betekent dat het voor sommige (Sub)fondsen noodzakelijk
is om vastrentende waarden te kopen om het juiste onderpand te kunnen storten. Het verkrijgen van vastrentende
waarden zal door middel van reverse repo (kas voor effecten) plaatsvinden, waarna de vastrentende waarden als initial
margin worden gestort.



In de loop van de eerste helft van 2024 zullen de betreffende (Sub)fondsen van het platform van Aegon Derivatives N.V.
worden afgehaald waarna zij zelfstandig OTC derivaten zullen gaan uitvoeren. De betreffende (Sub)fondsen zijn niet
onderworpen aan UMR.

3.3 Risicofactoren

Beleggen brengt risico’s met zich mee. De Beheerder hanteert een op risicotolerantie gebaseerd risicobeheersysteem
door kwalitatieve en kwantitatieve restricties en limieten te stellen voor de belangrijkste risico indicatoren.

De restricties zijn opgenomen in de (Sub)fondsspecificaties waarbij de aard van de restricties afhankelijk is van de
strategie van een Subfonds. De beleggingen van het Subfonds worden onderworpen aan deze restricties. Alle restricties
worden, indien dat redelijkerwijs mogelijk is, dagelijks gemonitord door Beheerder en door de Bewaarder.

Naast de restricties monitort de Beheerder waarschuwingslimieten die moeten voorkomen dat restricties worden
overschreden. De waarschuwingslimieten kennen strengere criteria dan de restricties en dienen als waarschuwing, zodat
er tijdig aanpassingen gedaan kunnen worden en voorkomen wordt dat restricties worden overschreden. Indien
overschrijdingen van de restricties zich voordoen worden acties bepaald om de overschrijdingen zo snel mogelijk op te
lossen.

Per type financieel risico worden specifieke maatregelen gedefinieerd om deze risico’s te beheersen. De meest geschikte
maatregelen kunnen verschillen per Subfonds, op basis van de strategie van het Subfonds. Voor de geselecteerde
maatregelen per Subfonds worden passende risico limieten ingesteld, die vervolgens worden gecontroleerd. Hiermee
wordt gewaarborgd dat het Subfonds handelen binnen de gestelde mandaten.

De samenhang tussen de restricties en de limieten wordt ten minste jaarlijks gecontroleerd en in het jaarverslag van het
Subfonds bekendgemaakt.

Om te zorgen voor een efficiént en effectief risicomanagement proces, voldoen de maatregelen en de daaruit
voortvloeiende risico limieten aan de volgende principes:
o Gekwantificeerde limieten zijn meetbaar.
o Restricties of limieten hebben duidelijke definities.
o Maatregelen worden zodanig gekozen dat de metingen en monitoring kan worden geautomatiseerd.
o Meervoudige restricties met een vergelijkbaar doel worden vermeden, behalve wanneer er een legitieme reden
is.
Elk Subfonds heeft limieten voor alle geidentificeerde risico’s.
o Restricties zijn ontworpen om de complexiteit te beperken, dus een restrictie per type risico in plaats van het
combineren van verschillende soorten risico’s tot een restrictie.
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De onderstaande classificatie van risico’s is bedoeld om een overzicht te geven van de risico’s die zich voor kunnen doen
bij een Participatie in een Subfonds. Deze classificatie is niet uitputtend.

1. Marktrisico

Het risico als gevolg van ontwikkelingen die direct betrekking hebben op de waarde van een bedrijf of
beleggingsinstelling. De waarde van beleggingen kan variéren door veranderde economische, politieke of
marktomstandigheden, of door een individuele bedrijfssituatie.

1a. Renterisico
Het risico dat de marktwaarde van een investering zal veranderen als gevolg van veranderingen in het absolute niveau
van de marktrente, een verandering in de ‘spread’ tussen twee verschillende rentes (aangeduid als basis risico), een



verandering in de vorm van de rentecurve of een verandering in enige andere renteverhouding. Bij vastrentende
producten heeft een verhoging van de marktrente doorgaans een negatief effect op de marktwaarde.

1b. (Vreemd) Valutarisico

Een risico dat ontstaat als gevolg van vorderingen in de wisselkoers tussen twee verschillende valuta. Valutarisico
ontstaat wanneer een Subfonds investeert in bijvoorbeeld aandelen, obligaties of derivaten die gedenomineerd zijn in
een andere valuta dan de rapportage valuta. Afhankelijk van de positionering kunnen veranderingen in de wisselkoers
tussen twee valuta zowel positieve als negatieve effecten hebben op de marktwaarde van een investering.

1c. Aandelen risico

Het risico dat een investering aan waarde inboet als gevolg van de karakteristieken van aandelenmarkten. Deze
karakteristieken, of prijzen van aandelen, worden beinvioed door een veelvoud aan factoren en ontwikkelingen,
variérend van bedrijfsspecifiek nieuws tot wereldwijde economische ontwikkelingen.

1d. Inflatierisico

Inflatierisico ontstaat als gevolg van veranderingen in de inflatie. Een stijgende inflatie heeft een negatief effect op de
waarde van geld. Dit heeft invloed op allerlei instrumenten, vooral instrumenten met vaste coupons. Dit risico kan echter
worden verstaan onder het hiervoor beschreven renterisico en algemene marktrisico. Echter, voor de Subfondsen die
actief inspelen op inflatie door in inflatie-gerelateerde instrumenten te beleggen, kan er expliciet inflatierisico bestaan.
De mate waarin dit van toepassing is, wordt weergegeven in de (Sub)Fondsspecificaties.

le. Grondstoffenrisico

Het risico dat een investering in waarde daalt als gevolg van veranderingen in de prijzen van grondstoffen
(‘commodities’). Voorbeelden van dergelijke grondstoffen zijn katoen, olie en goud. Prijzen van grondstoffen worden
beinvlioed door (onder andere) de politiek, wet- en regelgeving, economische ontwikkelingen en het klimaat (seizoenen).

1f. Concentratierisico

Concentratie heeft betrekking op de distributie en diversificatie binnen een portefeuille aan investeringen. Concentratie
risico kan bekeken worden op verschillende niveaus, zoals bijvoorbeeld de concentratie van de beleggingen in bepaalde
landen, op bepaalde sectoren of bij bepaalde instellingen. Concentratierisico betreft het risico dat de investeerder
(grote) verliezen kan leiden als gevolg van een slecht gediversifieerde portefeuille.

1g. Landenrisico

Landenrisico heeft betrekking op de risico’s die verbonden zijn aan het doen van transacties met, of houden van
investeringen in een bepaald land. Deze risico’s kunnen onder andere gerelateerd zijn aan het politieke klimaat, de
economische omstandigheden in een bepaald land, de invloed van overheid via regel- en wetgeving, het
belastingklimaat, nationalisaties en/of stabiliteit van de vreemde valuta. Een subonderdeel van landenrisico is
overheidsrisico, wat betrekking heeft op directe investeringen in overheidspapier.

2. Kredietrisico

De waarde van beleggingen in vastrentende waarden wordt beinvloed door een positieve of negatieve ontwikkeling van
de kredietwaardigheid van de uitgevende instellingen (debiteuren). De kredietwaardigheid van een debiteur is de
inschatting van de kans dat de rente en het uitgeleende bedrag tijdig zullen worden betaald. De waarde van beleggingen
in vastrentende waarden wordt beinvloed door een positieve of negatieve ontwikkeling van de kredietwaardigheid van
de debiteuren.

3. Liquiditeitsrisico

Het risico van verliezen als gevolg van het niet tijdig tegen een redelijke prijs kunnen aankopen en of verkopen van een
positie. Sommige beleggingen, zoals aandelen van kleine bedrijven of niet beursgenoteerde bedrijven, kunnen niet tijdig
tegen een redelijke prijs worden verhandeld. Bij een gedwongen verkoop kan dit tot een lage opbrengst leiden.
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Beheersing liquiditeitsrisico:

Voor elk Subfonds moet het risicoprofiel in overeenstemming zijn met de onderliggende beleggingen en met het toe-
en uittredingsbeleid. Het merendeel van de fondsen beheerd door de Beheerder investeert in liquide beursgenoteerde
financiéle instrumenten. Daarom is de liquiditeit een gevolg van de beleggingsstrategieén van de fondsen. De
beleggingsstrategie, het liquiditeitsprofiel en toe- en uittreding van elk Subfonds zijn op elkaar afgestemd, omdat
Participanten de mogelijkheid moeten hebben om hun investeringen op een wijze die in overeenstemming is met de
eerlijke behandeling van alle Participanten uit te treden en is in overeenstemming met het uittredingsbeleid en de
verplichtingen van het AEGON Paraplufonds.

De Beheerder

a. onderhoudt een niveau van liquiditeit die wordt gebaseerd op een beoordeling van de relatieve liquiditeit van
de onderliggende financiéle instrumenten in de markt, rekening houdend met de tijd die nodig is voor de
liqguidatie en de waarde waartegen de financiéle instrumenten kan worden geliquideerd;

b. bewaakt het liquiditeitsprofiel van de financiéle instrumenten, rekening houdend met de bijdrage van de
afzonderlijke instrumenten die een materieel effect kunnen hebben op de liquiditeit, evenals de materiéle
schulden en verplichtingen die het AEGON Paraplufonds kan hebben ten opzichte van de onderliggende
verplichtingen. Voor deze doeleinden houdt de Beheerder rekening met het profiel van de basis investeerder,
met inbegrip van de aard van de investeerders en de uittredingsmogelijkheden;

c. bewaakt, indien het Subfonds belegt in extern beheerde fondsen (fund-of-fund structuur) of wordt beheerd
door een externe vermogensbeheerder, de door de beheerders van die andere fondsen gehanteerde liquiditeit.
Dit omvat het uitvoeren van periodieke evaluaties van de uittredingsmogelijkheden.

d. implementeert procedures om de kwantitatieve en kwalitatieve risico’s van de voorgenomen investeringen die
een materieel effect hebben op de liquiditeit van het AEGON Paraplufonds te kunnen beoordelen.

Tevens wordt verwezen naar paragraaf 4.2 van het Prospectus waarin is aangegeven dat de inkoop van de Participaties
of de terugbetaling van de rechten daarvan kan worden opgeschort in het belang van de Participanten. De opschorting
van de inkoop van Participaties en terugbetaling van de Participatie vindt plaats indien, naar het uitsluitend oordeel van
de Beheerder, zich een bijzondere omstandigheid voordoet. Een dergelijke bijzondere omstandigheid kan ook zijn dat,
naar het uitsluitend oordeel van de Beheerder, de liquiditeitspositie van het desbetreffende Subfonds, zulke inkoop niet
toestaat. Tenslotte kan de AFM de Beheerder door middel van een aanwijzing verplichten om in het algemeen belang
of in het belang van de Participanten de uitgifte of inkoop van rechten van Participaties op te schorten.

4, Tegenpartijrisico

Een uitgevende instelling of een andere tegenpartij kan in gebreke blijven en de verplichtingen aan het Fonds niet of
niet geheel nakomen. Dit risico wordt beperkt door een zorgvuldige selectie van tegenpartijen met voldoende
kredietwaardigheid.

5. Operationeel risico

Het risico van verliezen als gevolg van inadequate of falende interne processen, controles, mensen, systemen of als
gevolg van externe gebeurtenissen. Onder dit risico vallen onder andere bedrijfsrisico, juridisch en compliance risico,
belastingrisico, frauderisico, het risico dat op het bedrijf geen of geen adequaat toezicht wordt gehouden, proces en
administratierisico, afwikkelingsrisico, systeemrisico, personeelsrisico en faciliteitrisico.

6. Leverage risico
Leverage of hefboomfinanciering betekent elke methode waarmee de Beheerder de positie (‘exposure’) van een
Subfonds vergroot door middel van het lenen van geld of effecten waarmee een hefboom wordt gevormd. Het leverage
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risico (hefboomrisico) doet zich voor indien namens of voor rekening en risico van de Subfondsen geleend geld wordt
belegd en kan leiden tot een hefboomeffect (hoe meer er wordt belegd hoe meer marktrisico er wordt gelopen).

Het hefboomrisico kan ook voortvloeien uit het gebruik van derivaten. De Subfondsen beleggen direct of indirect met
name in effecten zoals aandelen, obligaties en geldmarktinstrumenten waar geen hefboomwerking uit voortkomt. Er
kan echter gebruik worden gemaakt van afgeleide instrumenten (derivaten) voor het realiseren van de doelstelling, ter
afdekking van risico’s en voor efficiént portefeuillebeheer. Derivaten zijn complexe instrumenten. Verschillende factoren
hebben invloed op de waarde van een derivaat. De waarde van een derivaat kan aanzienlijk stijgen of dalen bij een kleine
koersontwikkeling van de waarde van het effect waarop het derivaat betrekking heeft. Bij gebruik van derivaten kan
sprake zijn van hefboomwerking, de gevoeligheid van het Subfonds voor marktbewegingen wordt vergroot. Hergebruik
van de in verband met derivaten en securities lending verkregen zekerheden kan eveneens leiden tot hefboomwerking.

De per Subfonds geldende beperkingen met betrekking tot het gebruik van hefboomfinanciering en derivaten zijn
opgenomen in de (Sub)Fondsspecificaties.

Bij berekening van de mate van blootstelling van een Subfonds moet onderscheid worden gemaakt tussen de berekening
van blootstelling op basis van de bruto methode en de methode op basis van gedane toezeggingen. Als bijvoorbeeld in
indexfutures wordt belegd en er een kaspositie is die gelijk staat aan de totale onderliggende marktwaarde van de
futures, komt dit feitelijk overeen aan het direct beleggen in de aandelen die opgenomen zijn in de index en wordt de
indexfuture niet in aanmerking genomen voor de berekening van de blootstelling op basis van gedane toezeggingen van
het Subfonds.

De mate waarin hefboomfinanciering op basis van deze methode per Subfonds is toegestaan is opgenomen in de
(Sub)Fondsspecificaties. De hefboomfinanciering zal niet leiden tot een negatieve waarde van de Participaties of
Deelnemingsrechten of een bijstortverplichting voor de Participanten tenzij anders vermeld in de
(Sub)Fondsspecificaties.

7. Overige risico’s

7a. Risico van securities lending

Securities lending betreft het uitlenen van een aandeel, obligatie of derivaat aan een andere investeerder of bedrijf. Het
risico verbonden aan securities lending betreft het risico dat de wederpartij de ingeleende financiéle instrumenten niet
of niet tijdig terug levert. Dit risico zal zoveel mogelijk worden beperkt door enerzijds strenge eisen te stellen aan de
kredietwaardigheid van de betreffende tegenpartij waarbij wordt gewerkt met een gelimiteerde lijst van toegestane
tegenpartijen en anderzijds het 