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Solo para inversores profesionales. Esta es una comunicacion de marketing.

Aegon Global Diversified
Income Fund
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Rentas

El fondo ha realizado su
1112 distribucién mensual
de rentas por un valor de
0,0354 euros por acciéon
(acciones de clase B Inc
EUR, fecha ex dividendo:
1 de agosto de 2025).

Objetivo de generacién de rentas del 5%
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La distribucién mensual
media en los ultimos 12
meses ha sido de 0,0415 euros por accién y la rentabilidad histérica, calculada
a partir de las ultimas 12 distribuciones mensuales, se situa en el 5,22%. El
grafico recoge las rentabilidades por dividendo histéricas del fondo para un
periodo de 12 meses consecutivos.

Jacob
Vijverberg

Cogestor

Asignacion de activos

En lo referente a la actividad del fondo en el mes, destacamos:

Posicionami
ento general

Renta
variable

Alternativos

Renta fija

Divisas

Anadimos riesgo en renta variable, que sigue siendo el
principal generador de rentabilidad.

La clase de activo que mas contribuy6 a la rentabilidad
mensual. Volvieron a destacar las posiciones tecnolégicas,
incluidas TSMC, Broadcom y Microsoft. Ampliamos
progresivamente nuestra asignacién a renta variable hasta
dejarla en el 34% del valor liquidativo del fondo (NAV) al
cierre del mes (vs. 30% a final de junio). Abrimos nuevas
posiciones en los sectores aeroespacial, minero y
asegurador, y vendimos Murata y NextEra Energy, dos
posiciones en las que habiamos perdido conviccion.

Aunque la incorporacion de una nueva posicién en la
subcartera de infraestructuras elevé esta asignacién hasta el
6% del NAV, la exposicion total a activos alternativos
(specialist income e inmuebles cotizados) sigue baja en
términos histdricos, en torno al 12% del NAV. En conjunto, la
cartera de alternativos contribuyé de forma modesta a la
rentabilidad mensual.

Las subcarteras de crédito generaron algo de rentabilidad
positiva por el persistente estrechamiento de los
diferenciales. El cierre de posiciones en high yield y crédito

bancario redujo la exposicion a crédito hasta el 24% del NAV.

No hubo cambios en nuestra asignacion a divisas. La
posicion de efectivo pasé del 6% a finales de junio al 4%.
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El Aegon Global Diversified
Income Fund realizé su 1002
distribucion mensual el
1 de septiembre de 2024

Datos del fondo

Fechade 21 de abril de 2016
lanzamient
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Estructura OEIC domiciliada en
del fondo Irlanda

Sector Lipper Global Mixed

Asset EUR Bal- Global

Moneda de EUR
cuenta

Tamairio del 127,79 millones de
fondo eurost
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Rentabilidad total*

En julio, el Aegon Global Diversified Income Fund rindi6 un 1,7%, neto de
comisiones. El fondo acumula una rentabilidad total (neta de comisiones) del
56,5% desde su lanzamiento el 21 de abril de 2016, lo que equivale a una
rentabilidad del 4,9% p. a.

Desde el
lanzamien
A 31 de julio de 2025 1mes 3 meses 1 aiio 3 afos 5 afos to
Rentabilidad total (%) 1,67 4,64 5,28 19,76 29,61 56,50
Rentabilidades discretas en el ano natural
(%) 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017

Rentabilidad

total 7,57 9,29 -10,56 9,16 0,75 17,96 -5,94 9,36

Comentario de mercado

La amenaza de los aranceles pospuestos por Trump hasta el 1 de agosto
planeé sobre los mercados durante el mes de julio. Los acuerdos comerciales
con Japén y la Unién Europea, que se suman al alcanzado previamente con el
Reino Unido, parecen mas bien acuerdos marco, cuya importancia real es
discutible. La inflacién, tanto general como subyacente, aumentd en

Estados Unidos y Reino Unido, mientras la creacion de empleo se ralentizé al
otro lado del Atlantico y el desempleo repunté tanto en Reino Unido como en la
UE. No obstante, los datos econdmicos de la UE han sido en general mas
positivos de lo esperado y el sentimiento ha mejorado; con la inflacion
practicamente bajo control, el BCE no vari6 sus tipos durante la reunion de
julio. La Reserva Federal tampoco los bajé, pese a la creciente presién politica
a la que se esta viendo sometido su presidente Jay Powell a medida que se
acerca el fin de su mandato. Aunque la curva de tipos estadounidense se
aplandé un poco en julio porque los rendimientos aumentaron mas en el tramo
corto que en el largo, parece logico que el tramo largo repuntaria con fuerza si
Powell fuese destituido. También podemos anticipar consecuencias para el
USD, que se aprecio en julio por primera vez en seis meses en términos
ponderados por el comercio exterior. Los inversores en activos
estadounidenses haran bien en revisar las opciones de cobertura.

Aunque los rendimientos soberanos aumentaron en Estados Unidos,

Reino Unido y Europa, los diferenciales de crédito volvieron a estrecharse. En
minimos histdricos, no parece que los diferenciales ofrezcan mucho mas
margen para seguir estrechandose y un rally de duracién tampoco parece
probable. Sin embargo, el carry continda resultando atractivo en la mayor parte
del espectro de crédito. La propension al riesgo se mantuvo firme en julio y la
renta variable global marcé nuevos maximos, gracias a la prolongacion de los
temas que dominaron el segundo trimestre: los siete magnificos lideraron al
alza las acciones de crecimiento, mientras que el value se quedo rezagado. No
obstante, si dejamos de lado a las grandes tecnoldgicas, los indices
estadounidenses solo avanzaron de forma modesta. Los primeros resultados
del segundo trimestre han sido alentadores y los bancos han presentado unos
resultados particularmente sélidos, pero el mercado esta siendo implacable con
las empresas que no cumplen con las previsiones o las revisan a la baja.
Automocion, tecnologia, farmacia y constructoras de viviendas se cuentan
entre los sectores que han sufrido este comportamiento, lo que explica en
cierta medida por qué los mercados europeos (a excepcion del britéanico) se
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A Acc EUR IEOOBYYPF474
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(Hedged)
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A Inc USD IEOOBYYPGS85
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resintieron en julio. En el resto del mundo, Japén volvié a comportarse bien, ayudado por la depreciacion del yen,
mientras que China lo hizo gracias a los nuevos estimulos.

En general, el panorama sigue siendo complejo y, como consecuencia de los impulsos viscerales (los famosos
animal spirits de Keynes) que acabamos de mencionar, el oro, activo refugio por excelencia, continlia rozando
maximos historicos.

Estrategia

Los inversores siguen muy interesados en obtener unos niveles de rentas atractivos y sostenibles. En nuestra
opinién, una cartera multiactivos diversificada que aplique un proceso de asignacion de activos dinamico y cuente
con una seleccién de titulos de alta conviccion puede ayudarnos a cumplir con nuestros objetivos de rentas,
crecimiento del capital y gestion de riesgos.

Buscamos oportunidades sostenibles de inversién en rentas en todo el mundo y estamos muy atentos al impacto
que puede tener la incertidumbre politica y econémica (que genera tanto riesgos como oportunidades) en una
soluciéon multiactivos flexible.

*Fuente: Aegon Asset Management, a 1 de agosto de 2025. La rentabilidad por dividendo histdrica se calcula dividiendo la suma de las distribuciones por accién
realizadas en los 12 meses previos por el precio de la accion al cierre de ese periodo de 12 meses. Las distribuciones se realizan una vez finalizado el mes al que
corresponden y se pagan un mes después. Las rentas distribuidas son rentas naturales, sin erosion del capital. La distribucién mensual més reciente se basa en la
tasa de distribucién estimada. Todas las cifras corresponden a las acciones de clase B Inc (EUR) del Aegon Global Diversified Income Fund. Fecha de lanzamiento
del fondo: 21 de abril de 2016. Las rentas no estan garantizadas. 5% es el objetivo de generacion de rentas y representa el objetivo total de distribucién del fondo a
lo largo de los préximos 12 meses como porcentaje del precio medio de mercado actual. El objetivo de generacién de rentas puede revisarse en el futuro.

**Fuente: Lipper, a 31 de julio de 2025. Acciones de clase B Inc (EUR), valores liquidativos, precios a mediodia, con reinversion de rentas; rentabilidades netas de
las comisiones corrientes, pero no de las de suscripcién y reembolso. Fecha de lanzamiento del fondo: 21 de abril de 2016. Nétese que la clase de accién principal
cambi6 de la B (Acc) EUR ala B (Inc) EUR el 1 de mayo de 2017. Le recomendamos que consulte la informacién importante que aparece en la Ultima pagina.
Distribuciones proporcionadas por Aegon AM.

fFuente: Aegon Asset Management, a 31 de julio de 2025.

Informacién importante

Politica de inversiéon

El gestor de inversiones intentara cumplir con el objetivo de inversién mediante una cartera diversificada de bonos
y acciones denominados en cualquier divisa. El fondo podra ganar exposicion a bonos y acciones con inversiones
directas o mediante el uso de los instrumentos financieros derivados (IFD) que se describen mas adelante. La
seleccion de activos se basara en las perspectivas econémicas mundiales, las tendencias y las oportunidades de
inversion que, en opinidn del gestor de inversiones, podrian generar rentabilidades positivas para el fondo. Como
resultado, en cualquier momento dado, el fondo puede estar diversificado por clase de activo, sector, divisa o pais
0 estar méas concentrado. La inversion en acciones esta limitada a un maximo del 80% del valor liquidativo del
fondo en todo momento. El fondo se propone invertir en acciones al menos el 25% de sus activos netos.

El fondo puede invertir en todo tipo de bonos, tanto a tipo fijo como variable, tal y como se describe mas adelante.

El fondo puede invertir en una amplia gama de activos mundiales, pero invierte principalmente en acciones, bonos
soberanos, corporativos y high yield, instituciones de inversion colectiva, inversién inmobiliaria indirecta, materias
primas, activos liquidos y derivados. Las restricciones aplicables a cada tipo de activo se detallan en el folleto del
fondo.

Riesgos

Crédito: Es posible que un emisor de bonos incumpla sus obligaciones de pago, lo que se conoce como impago o
default. Los bonos pueden perder valor a medida que gana peso la posibilidad de un impago. Tanto un impago
como la expectativa de que se produzca pueden hacer que el fondo pierda valor. Los bonos de alto rendimiento
(high yield) ofrecen unas rentabilidades mas altas porque conllevan un riesgo de impago mas alto, mientras que
los bonos grado de inversién (investment grade) ofrecen unas rentabilidades mas bajas porque conllevan un
riesgo de impago mas bajo.

Liguidez: El fondo puede perder valor si algunas inversiones, sobre todo en empresas mas pequefias o en bonos
high yield, resultan dificiles de negociar o de valorar a consecuencia de las condiciones de mercado o de la
escasez de oferta y demanda.

Puede consultar los riesgos que conlleva este producto en la seccion «Factores de riesgo» del suplemento
del folleto del fondo.



Aviso legal
Solo para clientes profesionales. Prohibida su distribuciéon o su uso entre inversores particulares.

Esta es una comunicacion de marketing. Antes de tomar una decisién de inversion, le recomendamos que
consulte el folleto del UCITS y el documento de datos fundamentales para el inversor KIID, disponibles en
www.aegonam.com. El principal riesgo de este producto es la pérdida de capital.

Todos los datos proceden de Aegon Asset Management UK, salvo que se indique lo contrario. La informacion que
aparece en este documento es correcta en el momento de su redaccion y puede ser modificada sin previo aviso.

Las opiniones expresadas representan nuestra visiéon de la situacién actual e histérica del mercado y tienen por
finalidad promocionar las capacidades de gestion de inversiones de Aegon Asset Management UK, por lo que no
deben interpretarse como una recomendacioén, un analisis o un consejo de inversién. Las opiniones expresadas,
asi como cualquier ejemplo de titulos o de operaciones, se incluyen Gnicamente con el fin de promocionar las
capacidades de gestion de inversiones de Aegon Asset Management UK. En el momento de redaccion de este
documento, Aegon Asset Management UK considera fiables las fuentes empleadas.

Las rentabilidades pasadas no ofrecen una indicacién de rentabilidades futuras. Los resultados, incluida la
distribucion de rentas, no estan garantizados.

El objetivo de generacidn de rentas no esta garantizado y puede revisarse en el futuro. El capital de inversion esta
expuesto al riesgo de pérdidas y no existen garantias de que el fondo generara rentabilidades positivas. 5% es el
objetivo de generacidn de rentas y representa el objetivo total de distribucion del fondo a lo largo de los proximos
doce meses como porcentaje del precio medio de mercado actual.

Los cargos por fondos se toman del capital, aumentando las distribuciones pero limitando el crecimiento del
capital.

Los datos procedentes de terceras partes (“Datos de terceros”) pertenecen a esa tercera parte y/o a sus
proveedores (el “Propietario de los datos”) y Aegon Asset Management UK los usa con licencia. Los Datos de
terceros (1) no pueden ser copiados ni distribuidos y (2) no se asegura que sean precisos, completos u oportunos.
Ni el Propietario de los datos, ni Aegon Asset Management UK ni cualquier otra persona relacionada con los Datos
de terceros o de la que Aegon Asset Management UK obtiene Datos de terceros se hacen responsables de
pérdidas o de dafios relacionados con el uso de Datos de terceros.

Aegon Asset Management Investment Company (Ireland) plc (AAMICI) es una open-ended investment company
(OEIC) autorizada y regulada por el Banco Central de Irlanda. Aegon Investment Management B.V., que esta
registrada y sujeta a la supervision de la autoridad holandesa de los mercados financieros (AFM).

La filial alemana que comercializa AAMICI en Alemania, Austria y Suiza, esta registrada y sujeta a la supervision
de la AFM y del regulador aleman (BaFin). La filial espafiola, que comercializa AAMICI en Espafia, Italia y Suiza,
esta registrada y sujeta a la supervision de la AFM y del regulador espafiol (CNMV). Aegon Asset Management UK
plc es la comercializadora de AAMICI en el Reino Unido y en otros paises fuera del EEE. Aegon Asset
Management UK plc (Aegon AM UK) esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority.

Para inversores en Espafia - los subfondos pertinentes se han notificado al regulador correspondiente. Los
folletos, los suplementos, los documentos de datos fundamentales para el inversor y los informes (en conjunto, los
Documentos Informativos) estan disponibles en www.aegonam.com junto con la informacién relativa a los agentes
de pago.

No todos los subfondos ni todas las clases de accion estan disponibles en todas las jurisdicciones. Este
documento tiene una finalidad comercial y no constituye una oferta ni una solicitud de compra del/de los fondo/s
mencionado/s. Cualquier promocidn u oferta es aplicable Gnicamente en las jurisdicciones en las que haya sido
autorizada la comercializacion del/de los fondo/s.

AdTrax: 6082626.68. | Vencimiento: 31 de julio de 2026
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