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Rentas

El fondo ha realizado su Objetivo de generacién de rentas del 5%
1102 distribucion mensual de
rentas por un valor de
0,0397 euros por accion
(acciones de clase B Inc
EUR, fecha ex dividendo: 1
de julio de 2025).

La distribucién mensual
media en los ultimos 12
meses ha sido de 0,0421
euros por accién y la
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ultimas 12 distribuciones mensuales, se situa en el 5,3%. El grafico recoge las
rentabilidades por dividendo histéricas del fondo para un periodo de 12 meses
consecutivos.

Asignacion de activos

En lo referente a la actividad del fondo en el mes, destacamos:

Posicionamiento La renta variable continlia liderando las rentabilidades.
general

Renta variable De nuevo, la renta variable fue la clase de activo que mas
contribuy6 a la rentabilidad del fondo, con un perfil sectorial
similar al del mes pasado. Destacan nuestras exposiciones
tecnologicas, con TSMC, Broadcom y Tokyo Electron entre las
mas rentables. Los valores europeos y de consumo basico
repitieron entre los rezagados, ya que la rotacién observada en
el primer trimestre se dio la vuelta en el segundo. No realizamos
cambios en las posiciones. Al cierre del mes, la renta variable
representaba un 30% del valor liquidativo del fondo (NAV).

Alternativos La caida de los rendimientos resulté positiva, sobre todo para
nuestras asignaciones a infraestructuras y energias renovables.
Todos los titulos registraron ganancias en el mes y su
contribucién agregada solo se vio superada por la de la renta
variable. No realizamos cambios en las posiciones.

Renta fija Los componentes de grado de inversion (IG) y high yield (HY)
generaron pequefias ganancias que fueron superadas con
creces por el crédito bancario. No realizamos cambios en las
posiciones. Al cierre de junio, la renta fija soberana representaba
el 26% de la cartera y el crédito corporativo, el 27%.

Divisas El fondo presenta una posicion larga en EUR (1%) y USD (2,5%)
y corta en GBP (7%), y mantiene posiciones de carry en BRL,
INRy IDR.
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El Aegon Global Diversified
Income Fund realizé su 1002
distribucion mensual el
1 de septiembre de 2024

Datos del fondo

Fechade 21 de abril de 2016
lanzamient
0

Estructura OEIC domiciliada en
del fondo Irlanda

Sector Lipper Global Mixed
Asset EUR Bal- Global

Moneda de EUR
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Rentabilidad total*

En junio, el Aegon Global Diversified Income Fund rindié un 1,4%, neto de comisiones. El fondo acumula una
rentabilidad total (neta de comisiones) del 53,9% desde su lanzamiento el 21 de abril de 2016, lo que equivale a
una rentabilidad del 4,8% p. a.

Desde el
A 30 de juniode 2025 1 mes 3 meses 1 aiio 3anos 5 afos lanzamiento
Rentabilidad total (%) 1,41 2,60 5,24 22,84 31,21 53,92
Rentabilidades discretas en el afio natural
(%) 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017

Rentabilidad

total 7,57 9,29 -10,56 9,16 0,75 17,96 -5,94 9,36

Comentario de mercado

Cuando no es una cosa, es la otra. El tltimo riesgo en arruinar el apetito del mercado fue el ataque aéreo sin
precedentes que llevo a cabo Israel el 13 de junio contra objetivos en Iran. La operacion militar hizo que el petréleo
registrase la ganancia semanal mas fuerte en mas de tres afios y que el oro marcase un nuevo maximo historico
(3432 ddlares por onza), pero la huida hacia la calidad no ayudé al délar estadounidense, que se deprecid por
sexto mes consecutivo. La renta variable global casi no se inmuté y el posterior alto el fuego contribuy6 a que el
MSCI ACWI rozase nuevos maximos. Las bolsas estadounidenses lideraron las alzas y el S&P 500 marcé un
nuevo récord tras recuperar la pérdida del 19% que habia registrado entre el 19 de febrero y el 8 de abiril. Los
mercados europeos se quedaron rezagados. El mejor comportamiento relativo mostrado en el primer trimestre se
ha dado la vuelta en gran medida porque los buenos resultados de «las siete magnificas» y el aplazamiento de los
aranceles provocaron salidas de flujos.

Una vez mas, el alto el fuego en Irdn demostr6 que los mercados tienden a ignorar la volatilidad geopolitica y la
atencién pasé a centrarse rapidamente en el inminente fin de la moratoria arancelaria. ¢ Son demasiado optimistas
los mercados? Europa sera la primera en afrontar esta situacion, el 9 de julio, y los tan cacareados acuerdos
comerciales brillan por su ausencia. Los datos econémicos europeos han sido débiles y los PMI de junio no
reflejaron el repunte observado en el resto del mundo, pese al impulso proporcionado por la bajada de tipos de 25
puntos bésicos que aprobé el BCE el 5 de junio. Aun asi, y frente a las caidas que experimentaron los
rendimientos britanicos y estadounidenses, el rendimiento del bund aleman a 10 afios aumenté en junio, aunque
sigue dentro de la horquilla en la que se ha movido este afio. En Reino Unido, el Banco de Inglaterra no varié sus
tipos de interés, el rendimiento del gilt a 10 afios cay6 por debajo del 4,50% vy la libra esterlina marcé su nivel mas
alto de los ultimos tres afios y medio frente al délar.

En Estados Unidos, las expectativas de tipos de interés se estan viendo influidas por los crecientes rumores de
que el presidente Trump podria anunciar quién sustituira a Jay Powell al frente de la Reserva Federal. La Fed no
hizo cambios en su reunién de junio y esta reticencia a bajar los tipos provocé una nueva oleada de criticas por
parte del republicano. Los posibles candidatos a la presidencia de la Fed parecen competir por el puesto y el
mercado empieza a descontar que los tipos bajaran un 0,75% en la segunda mitad del afio, frente al 0,50% que se
preveia hasta ahora. En consecuencia, los rendimientos del treasury a 10 afios cayeron y se aproximan a los
niveles de abril.
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Estrategia

Los inversores siguen muy interesados en obtener unos niveles de rentas atractivos y sostenibles. En nuestra
opinién, una cartera multiactivos diversificada que aplique un proceso de asignacion de activos dinamico y cuente
con una seleccion de titulos de alta conviccidn puede ayudarnos a cumplir con nuestros objetivos de rentas,
crecimiento del capital y gestion de riesgos.

Buscamos oportunidades sostenibles de inversion en rentas en todo el mundo y estamos muy atentos al impacto
que puede tener la incertidumbre politica y econémica (que genera tanto riesgos como oportunidades) en una
solucién multiactivos flexible.

*Fuente: Aegon Asset Management, a 1 de julio de 2025. La rentabilidad por dividendo histérica se calcula dividiendo la suma de las
distribuciones por accion realizadas en los 12 meses previos por el precio de la accion al cierre de ese periodo de 12 meses. Las distribuciones
se realizan una vez finalizado el mes al que corresponden y se pagan un mes después. Las rentas distribuidas son rentas naturales, sin
erosion del capital. La distribucion mensual mas reciente se basa en la tasa de distribucion estimada. Todas las cifras corresponden a las
acciones de clase B Inc (EUR) del Aegon Global Diversified Income Fund. Fecha de lanzamiento del fondo: 21 de abril de 2016. Las rentas no
estan garantizadas. 5% es el objetivo de generacion de rentas y representa el objetivo total de distribucién del fondo a lo largo de los préximos
12 meses como porcentaje del precio medio de mercado actual. El objetivo de generacion de rentas puede revisarse en el futuro.

**Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2025. Acciones de clase B Inc (EUR), valores liquidativos, precios a mediodia, con reinversién de rentas;
rentabilidades netas de las comisiones corrientes, pero no de las de suscripciéon y reembolso. Fecha de lanzamiento del fondo: 21 de abril de
2016. Notese que la clase de accion principal cambio de la B (Acc) EUR a la B (Inc) EUR el 1 de mayo de 2017. Le recomendamos que
consulte la informacién importante que aparece en la Ultima pagina. Distribuciones proporcionadas por Aegon AM.

TFuente: Aegon Asset Management, a 30 de junio de 2025.

Informacién importante

Politica de inversion

El gestor de inversiones intentara cumplir con el objetivo de inversion mediante una cartera diversificada de bonos
y acciones denominados en cualquier divisa. El fondo podra ganar exposicion a bonos y acciones con inversiones
directas o mediante el uso de los instrumentos financieros derivados (IFD) que se describen mas adelante. La
seleccion de activos se basara en las perspectivas econémicas mundiales, las tendencias y las oportunidades de
inversion que, en opinidn del gestor de inversiones, podrian generar rentabilidades positivas para el fondo. Como
resultado, en cualquier momento dado, el fondo puede estar diversificado por clase de activo, sector, divisa o pais
0 estar mas concentrado. La inversion en acciones esta limitada a un maximo del 80% del valor liquidativo del
fondo en todo momento. El fondo se propone invertir en acciones al menos el 25% de sus activos netos.

El fondo puede invertir en todo tipo de bonos, tanto a tipo fijo como variable, tal y como se describe méas adelante.

El fondo puede invertir en una amplia gama de activos mundiales, pero invierte principalmente en acciones, bonos
soberanos, corporativos y high yield, instituciones de inversion colectiva, inversién inmobiliaria indirecta, materias
primas, activos liquidos y derivados. Las restricciones aplicables a cada tipo de activo se detallan en el folleto del
fondo.

Riesgos

Crédito: Es posible que un emisor de bonos incumpla sus obligaciones de pago, lo que se conoce como impago o
default. Los bonos pueden perder valor a medida que gana peso la posibilidad de un impago. Tanto un impago
como la expectativa de que se produzca pueden hacer que el fondo pierda valor. Los bonos de alto rendimiento
(high yield) ofrecen unas rentabilidades mas altas porque conllevan un riesgo de impago mas alto, mientras que
los bonos grado de inversion (investment grade) ofrecen unas rentabilidades mas bajas porque conllevan un
riesgo de impago mas bajo.

Liquidez: El fondo puede perder valor si algunas inversiones, sobre todo en empresas mas pequefias o en bonos
high yield, resultan dificiles de negociar o de valorar a consecuencia de las condiciones de mercado o de la
escasez de oferta y demanda.

Puede consultar los riesgos que conlleva este producto en la seccion «Factores de riesgo» del suplemento
del folleto del fondo.



Aviso legal
Solo para clientes profesionales. Prohibida su distribuciéon o su uso entre inversores particulares.

Esta es una comunicacion de marketing. Antes de tomar una decisién de inversion, le recomendamos que
consulte el folleto del UCITS y el documento de datos fundamentales para el inversor KIID, disponibles en
www.aegonam.com. El principal riesgo de este producto es la pérdida de capital.

Todos los datos proceden de Aegon Asset Management UK, salvo que se indique lo contrario. La informacion que
aparece en este documento es correcta en el momento de su redaccion y puede ser modificada sin previo aviso.

Las opiniones expresadas representan nuestra visiéon de la situacién actual e histérica del mercado y tienen por
finalidad promocionar las capacidades de gestion de inversiones de Aegon Asset Management UK, por lo que no
deben interpretarse como una recomendacioén, un analisis o un consejo de inversién. Las opiniones expresadas,
asi como cualquier ejemplo de titulos o de operaciones, se incluyen Gnicamente con el fin de promocionar las
capacidades de gestion de inversiones de Aegon Asset Management UK. En el momento de redaccion de este
documento, Aegon Asset Management UK considera fiables las fuentes empleadas.

Las rentabilidades pasadas no ofrecen una indicacién de rentabilidades futuras. Los resultados, incluida la
distribucion de rentas, no estan garantizados.

El objetivo de generacidn de rentas no esta garantizado y puede revisarse en el futuro. El capital de inversion esta
expuesto al riesgo de pérdidas y no existen garantias de que el fondo generara rentabilidades positivas. 5% es el
objetivo de generacidn de rentas y representa el objetivo total de distribucion del fondo a lo largo de los proximos
doce meses como porcentaje del precio medio de mercado actual.

Los cargos por fondos se toman del capital, aumentando las distribuciones pero limitando el crecimiento del
capital.

Los datos procedentes de terceras partes (“Datos de terceros”) pertenecen a esa tercera parte y/o a sus
proveedores (el “Propietario de los datos”) y Aegon Asset Management UK los usa con licencia. Los Datos de
terceros (1) no pueden ser copiados ni distribuidos y (2) no se asegura que sean precisos, completos u oportunos.
Ni el Propietario de los datos, ni Aegon Asset Management UK ni cualquier otra persona relacionada con los Datos
de terceros o de la que Aegon Asset Management UK obtiene Datos de terceros se hacen responsables de
pérdidas o de dafios relacionados con el uso de Datos de terceros.

Aegon Asset Management Investment Company (Ireland) plc (AAMICI) es una open-ended investment company
(OEIC) autorizada y regulada por el Banco Central de Irlanda. Aegon Investment Management B.V., que esta
registrada y sujeta a la supervision de la autoridad holandesa de los mercados financieros (AFM).

La filial alemana que comercializa AAMICI en Alemania, Austria y Suiza, esta registrada y sujeta a la supervision
de la AFM y del regulador aleman (BaFin). La filial espafiola, que comercializa AAMICI en Espafia, Italia y Suiza,
esta registrada y sujeta a la supervision de la AFM y del regulador espafiol (CNMV). Aegon Asset Management UK
plc es la comercializadora de AAMICI en el Reino Unido y en otros paises fuera del EEE. Aegon Asset
Management UK plc (Aegon AM UK) esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority.

Para inversores en Espafia - los subfondos pertinentes se han notificado al regulador correspondiente. Los
folletos, los suplementos, los documentos de datos fundamentales para el inversor y los informes (en conjunto, los
Documentos Informativos) estan disponibles en www.aegonam.com junto con la informacion relativa a los agentes
de pago.

No todos los subfondos ni todas las clases de accion estan disponibles en todas las jurisdicciones. Este
documento tiene una finalidad comercial y no constituye una oferta ni una solicitud de compra del/de los fondo/s
mencionado/s. Cualquier promocidn u oferta es aplicable Gnicamente en las jurisdicciones en las que haya sido
autorizada la comercializacion del/de los fondo/s.
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